Rua Abreu Fialho 21 « Jardim Botanico * Rio de Janeiro - RJ * 26460-010 « +55 21 3570-8480 - vistacapital.com.br




VISTA

Titulo: Politica de Rateio de Ordens
Area responsével: Compliance e Risco
Diretor responsavel: Diretor de Compliance e Diretor de Risco

Estabelecer diretrizes, metodologias e procedimentos para a

D icdo: ~ .
escrigao alocacdo de Ordens Agrupadas entre os Fundos e Carteiras.

Aplicabilidade: Todos os Fundos e Carteiras.

Versao: 2.0

Data de aprovacdo da
versdo:

(]

Revisdo anual com modificacdes ndo substanciais e reorganizacdo
Alteracdes nessa versao: da Politica, em conjunto com demais politicas internas da Vista
Capital.

Este material foi elaborado pela Vista Capital, ndo podendo ser copiado, reproduzido ou
distribuido sem prévia e expressa desta.




Introducao

1.1. Aplicabilidade
1.2. Responsabilidades no Ambito da Politica
1.3. Atualizacdo e Publicidade

Procedimento para Execucdo das Ordens

2.1. Transmissao das Ordens
2.2. Boletagem das Ordens
2.3. Rateio e Divisao das Ordens Agrupadas
2.4. ExcecOes ao Rateio de Ordens Agrupadas

2.5. Rateio e Divisdo de Despesas

Operac0des entre Fundos e Carteiras Geridos pela Vista Capital

Erros operacionais

VISTA

................................

---------------------------------------------------------------------------------------------------

....................................................................



VISTA

Para efeitos dessa Politica, sem prejuizo de termos que venham a ser definidos nas
secBes seguintes e/ou demais manuais e politicas internas da Vista Capital, entende-se
por:

ANBIMA: Associacao Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais.

Area de Risco: a 4rea de controle e gerenciamento de risco da Vista Capital.

Cédigo ANBIMA de ART: Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para

Administracdo de Recursos de Terceiros.

Codigo ANBIMA de Certificagdo: Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas

para o Programa de Certificacdo Continuada.

Codigo ANBIMA de Distribuicao: Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas

para Distribuicdo de Produtos de Investimento.
Carteiras Administradas: carteiras administradas sob gestdo da Vista Capital.

Colaborador ou Colaboradores: todos os socios, diretores, funcionarios e prestadores
de servigos da Vista Capital e/ou alocados nas dependéncias da Vista Capital, bem

como funcionarios temporarios e estagiarios.

CVM: Comissao de Valores Mobiliarios.

Fundos de Investimento: fundos de investimento sob gestdo da Vista Capital.
Fundos e Carteiras: Carteiras Administradas e Fundos de Investimento, em conjunto.

Investidores: cotistas e investidores dos Fundos e Carteiras, atuais ou potenciais,

conforme o caso.

Vista Capital: Vista Capital Gestora de Recursos Ltda.., e quando aplicavel, suas

controladoras diretas e indiretas.
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No ambito de sua atuagdo como gestora de Fundos e Carteiras, a Vista Capital podera
requisitar a uma corretora ou distribuidora de valores mobiliarios que negocie ou registre

determinada operacao de compra ou venda de ativo em nomes dos Fundos e Carteiras:

para a conta especifica de uma Carteira Administrada ou Fundo de
Investimento, em funcdo de sua politica de investimento ou estratégia
propria; ou

para uma das contas de rateio da Vista Capital, para que depois ocorra a divisdo

da ordem agrupada entre os Fundos e Carteiras, nas condi¢cdes que venham

a ser especificadas pela Vista Capital (“Ordens Agrupadas”).

Por meio da presente politica de rateio e divisdao de ordens (“Politica”) a Vista Capital
estabelece diretrizes, metodologias e procedimentos para a alocacdao de Ordens
Agrupadas entre os Fundos e Carteiras, conforme determinado pela Instru¢gdo CVM
n°® 558, de 26 de marc¢o de 2015, conforme alterada, pelo Codigo ANBIMA de ART e demais
regulamentac¢des aplicaveis, buscando garantir uma aloca¢do justa e equanime de
ordens entre os diferentes Fundos e Carteiras, que nao resulte em privilégio a

determinado Fundo ou Carteira em detrimento de outro.

A observancia desta Politica traz beneficios aos clientes contratantes de Fundos e
Carteiras, tendo em vista que assegura que os ganhos e prejuizos verificados decorram
tdo somente do exercicio dos atos inerentes a gestao de recursos, e nao de manipulacao
ou equivocos de procedimentos operacionais ndo relacionados as decisdes de
investimento. A Vista Capital, no cumprimento de seu dever fiduciario, preza pelo
cumprimento estrito de suas obrigacBes para com seus clientes e sempre empregara

seus melhores esforcos para atingir tal finalidade.

Os termos da presente Politica aplicam-se a todos os Fundos e Carteiras, observadas as
excecOes também aqui previstas, e devem ser observados por todos os Colaboradores,
em especial aqueles envolvidos nas atividades associadas a alocacdo dos ativos
negociados para os Fundos e Carteiras. Nao obstante a observancia por todos os

Colaboradores, a Area de Investimentos é a principal responsavel pelo cumprimento da
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presente Politica.

E dever de todo Colaborador informar & Area de Compliance ou de Risco sobre violaces
ou possiveis viola¢Bes das previsGes desta Politica, de maneira a preservar o interesse
dos clientes da Vista Capital, por meio do e-mail compliance@vistacapital.com.br e/ou de
sistemas internos e/ou diretamente ao Diretor de Compliance ou Risco e/ou membros

do Comité Executivo, sendo garantido o sigilo do remetente.

As Areas de Compliance e Risco sdo responsaveis pela manutencdo e atualizacdo da
presente Politica, bem como por monitorar e assegurar diariamente a conformidade das

atividades as diretrizes, metodologias e procedimentos aqui estabelecidos.

Em caso de desvios, a Area de Compliance deverd solicitar a justificativa da Area de

Investimentos e/ou comprovac¢ao da realoca¢do da operacao na proporcao correta.

Eventuais mudanc¢as nos procedimentos aqui descritos deverdo ser aprovadas pelo

Comité de Risco e pelo Comité de Compliance.

Esta Politica devidamente atualizada se encontrara sempre disponivel aos Colaboradores
na rede interna da Vista Capital e em seu website.

As ordens serdo transmitidas pelos Colaboradores as corretoras, de forma verbal, escrita
ou eletrdnica, sendo certo que, de suas descri¢cBes, devera sempre constar a conta de

alocacao, seja uma Conta de Rateio ou a conta especifica dos Fundos e Carteiras.

Ordens verbais deverdo ser sempre realizadas através de ligacdes telefonicas gravadas,
sendo obrigatdria a utilizacdo dos aparelhos de telecomunica¢do disponibilizados aos

Colaboradores pela Vista Capital.
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Ordens escritas serao enviadas pela ferramenta de comunicacdo (chat) da Bloomberg,
através de contas de acesso dos Colaboradores da Vista Capital autorizados a
negociacao, e-mail de representante autorizado da Vista Capital, carta ou fac-simile

assinada pelos representantes da Vista Capital.

Ordens eletrénicas poderdao ser enviadas sistemas eletronicos de ordens ou sistemas
especializados em trading (ex. Bloomberg, ATG etc.), através de contas de acesso dos

Colaboradores da Vista Capital autorizados a negociacao.

Em qualquer caso, as ordens deverao seguir os canais oficiais disponibilizados pela
corretora ou distribuidora de valores mobiliarios que esteja negociando ou registrando
as ordens da respectiva operacdo de compra ou venda de ativo, bem como por canais

que sejam reconhecidamente auditaveis pela Vista Capital.

ApOs a realizacao e concretizacdo das ordens, os Colaboradores realizam a boletagem no

Sistema de Controle, utilizando seus acessos particulares e individuais.

Cada uma das Ordens Agrupadas € alocada em uma das contas de rateio e alocacao

pré-definidas e disponibilizadas no Sistema de Controle (“Conta de Rateio").

Todas as operacdes boletadas no sistema geram um registro com o horario e usuario
que incluiu e modificou as operacdes (/log). Todas as informacdes sao armazenadas em
banco de dados, com comunica¢do criptografada e politicas rigidas de seguranca e
redundancia de infraestrutura. Seu histérico é mantido por tempo indeterminado e pode

ser facilmente acessado para visualizacao.

Cada Conta de Rateio possui propor¢des preestabelecidas para divisdo das ordens entre
cada um dos Fundos e Carteiras a ela associados, de acordo com seus respectivos
(i) perfis de risco, conforme definidos pela Area de Investimentos, (ii) politicas de
investimento e regulamentos e (iii) patrimdnios liquidos em relacdo ao patrimdnio

liquido total de todos os Fundos e Carteiras (“Proporcao de Rateio”).

A Proporcdo de Rateio é diariamente calculada e validada pelas Areas de Controle
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Operacional e Risco e cadastrada no Sistema de Controle pela Area de Controle

Operacional.

O rateio das ordens é realizado de forma que o preco médio praticado para cada um dos
Fundos e Carteiras seja o mais proximo possivel do preco médio efetivo da Ordem

Agrupada, observada a indivisibilidade de determinadas ordens.
O rateio das ordens devera ainda observar, em qualquer caso, as seguintes premissas:

nenhum Fundo de Investimento, Carteira Administrada ou cliente pode ser

favorecido em detrimento a outro;

os Fundos e Carteiras que participarem de uma mesma ordem devem
receber o mesmo preco médio por ativo, observadas as restricdes aqui

mencionadas;

caso a ordem seja parcialmente cumprida, cada fundo que participar da
transacdo recebera proporcionalmente a sua participa¢do inicialmente
alocada na referida ordem, sendo certo que a alocacao parcial deve seguir os

mesmos principios de qualquer ordem executada em sua totalidade; e

caso ocorram operacdes com precos distintos de um mesmo ativo em um
mesmo pregao, o rateio das operac¢des devera respeitar sempre o critério de
preco médio de forma a evitar qualquer tratamento assimétrico entre os

fundos, respeitadas as excecdes indicadas abaixo.

A Vista Capital devera registrar, por escrito, os critérios e memorias de calculo que

levaram a alocacao de cada Ordem Agrupada nos respectivos Fundos e Carteiras.

A Vista Capital entende que as diretrizes, metodologias e procedimentos de rateio e
divisdo de ordens ndo se fazem possiveis de serem implementados nos seguintes casos:
operacdo com ativos cujo rateio é limitado pelo lote minimo;

operacdo realizada para ajuste de carteira demandada por movimentacao de

passivo e consequente impacto no patriménio liquido;

existéncia de restricGes legais a alocacdo da operacdo em um dos Fundos e
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Carteiras (ex. restricdo do regulamento ou regulatéria que impeca o fundo de
operar algum ativo ou realizar algum tipo de operacao, tais como day trade);

e

operacdo realizada com o intuito de zerar ou diminuir a posicao dos Fundos
e Carteiras, quando o critério de rateio observado devera ser a proporc¢ao dos
ativos nas respectivas carteiras, com objetivo de evitar pequenas distorcdes.

ApoOs a execucdo das Ordens Agrupadas devera ser realizado o rateio dos custos
associados as transacfes de forma proporcional (em quantidade e valor) em relacdo a
cada um dos Fundos e Carteiras, de forma a ndo permitir o aferimento de qualquer

vantagem por um ou mais Fundos e Carteiras em detrimento de outros.

Em regra geral, as despesas serdo alocadas e faturadas diretamente no Fundo ou
Carteira que utilizou o respectivo servico ou produto. Entretanto, nos casos em que mais
de um Fundo ou Carteira tenha compartilhado servicos ou produtos, as despesas
poderdo ser rateadas pelos Fundos e Carteiras que destas se beneficiaram, seguindo

regras previamente definidas.

A Area de Compliance deverd monitorar periodicamente a justa alocacdo de despesas

entre os Fundos e Carteiras.

De maneira geral, as operac¢des entre Fundos e Carteiras geridos pela Vista Capital devem

ser evitadas, salvo se obedecerem aos seguintes critérios cumulativos:

deve haver interesse mutuo entre os fundos compradores e vendedores em

relacdo ao ativo em questao;

0 preco das operacOes entre fundos deve ser sempre o0 preco corrente de

mercado;

0 conceito de best execution (execucdo de ordens e transacdes de maneira
que o custo total ou os rendimentos totais de cada transacao sejam os mais

favoraveis para o fundo, dadas as circunstancias) deve sempre ser observado
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tanto para a ponta compradora como vendedora; e

caso haja custos transacionais na operac¢ao, os mesmos devem ser repartidos

igualmente entre os fundos.

Sao considerados erros operacionais as situacdes de ndo observancia das diretrizes,
metodologias e procedimentos para o rateio e divisdo de ordens, resultantes de falhas
de sistemas ou humanas, com resultado positivo ou negativo para a Vista Capital e/ou
Fundos e Carteiras. Caso a situa¢do de ndo observancia seja identificada antes de
produzir qualquer resultado, serd considerado apenas uma falha, e ndo um erro

operacional.

Todos os erros operacionais, independentemente da causa e responsaveis, devem ser
reportados & Area de Compliance. Qualquer tentativa de esconder um erro operacional
sera severamente sancionada por meio da adog¢do dos procedimentos disciplinares
apropriados, de acordo com o disposto no Manual de Compliance e demais politicas

internas da Vista Capital.

A Area de Compliance deveré avaliar as circunstancias dos erros operacionais reportados
e tomar as medidas necessarias para remedia-los tempestivamente, juntamente com a

area de Controle Operacional.
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