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102,1% 171% 1,4%

Retorno acumulado’ do CDI de taxa de
administracao

0,86 97% 14,0%

indice Sharpe' das janelas de 2 anos de retorno médio
com retorno acima do anualizado em janelas
CcDI de 1 ano’




Parte 1
Como Investimos?



Como construimos nosso portfolio?

Analise macroecondmica

Identificacao dos ciclos econémicos

Acompanhamento da politica fiscal e
monetaria

Definicao do contexto sécio-politico

Grandes tendéncias
econdmicas e politicas globais

Ay gy vy aby
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Variaveis macroecondmicas que definem as
idiosincrasias de cada pais/regido

[ Valor de longo prazo dos ativos }

Oportunidades de investimento

Busca de divergéncias entre precos e fundamentos

Construcdo de teses de investimento

Maximizagao de risco-retorno
Escolha de ativos e instrumentos financeiros

Tttt

Construcao de portfélio

Balizacdo por métricas de risco

Avaliagdao do cenario de stress define do
tamanho da posi¢ao

A alocagao de risco sera proporcional a
percepc¢do de oportunidade

Buscamos estratégias que se complementem,
equilibrando e protegendo o portfélio
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Atribuicao por classe de ativo
Podemos investir em qualguer classe de ativo, sem preconceito

Rentabilidade desde o inicio? Rentabilidade no ano

Caixa - 7.9% Bolsa Internacional 0,6%

Moedas | 0,3% Juros 0,3%
Commodities -0,3% | Commodities 0,1%
Juros -0,6% I Moedas 0,0%
Despesas -0,6% I Despesas -0,2%
Bolsa Internacional  -1,9% . Performance -0,7%
Performance -2,1% . Taxa Adm -1,6%
Taxa Adm -2,5% . Bolsa Brasil -2,6%

* PosicOes atualizadas até fevereiro de 2020 1 Inicio do fundo em 08/05/2018.



Parte 2
Performance
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té fevereiro de 2020 1 Simulagdo com inicio em 30/01/2015.
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Distribuicao de retornos
Consisténcia na gera¢do de alpha

Retorno médio anualizado em cada horizonte de investimento' Retornos em excesso anualizados em janelas de 2 anos'

W Vista Hedge CDI 97%

com retornos
acima do CDI

29,3%
14,0% 14,3% 14,1%

21,9%

7,8%

2,8%

1 ano 2 anos 3 anos AN° ) )
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* PosicOes atualizadas até fevereiro de 2020 1 Simulagdo com inicio em 30/01/2015.
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Consisténcia na geracdo de alpha
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* PosicOes atualizadas até feve
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1 Simulagdo com inicio em 30/01/2015.
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1

Consisténcia na geracdo de retorno
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Parte 3
Composicao de Portfolio
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Correlacao média entre fundos
Vista Hedge e Fundos Concorrentes vs. Média da Industria?
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* PosicOes atualizadas até fevereiro de 2020. 1 Simulagdo com inicio em 30/01/2015. 2 Analise dos principais fundos concorrentes do Vista Hedge FIM.
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VISTA

Correlacao média entre fundos
Vista Hedge vs. Fundos Concorrentes e indices?
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* PosicOes atualizadas até fevereiro de 2020. 1 Simulagdo com inicio em 30/01/2015. 2 Analise dos principais fundos concorrentes do Vista Hedge FIM.
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Simulacao de portfolior
Efeitos do Vista Hedge no seu portfolio

B Alocacdo nos 10 maiores + Vista Hedge Alocacao nos 10 maiores fundos do mercado

Rentabilidade

95,6%

_ 1'10
Sharpe
11

I

1,06
_ 3
Sortino
1,05

I

Max Drawdown

-4,7%

* PosicOes atualizadas até fevereiro de 2020 1 Simulagdo com inicio em 30/01/2015.



Parte 4
RISCO
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Gerenciamento de risco
Stress como principal medida de risco

Nossa prioridade é preservacao de capital. Ndo definimos meta de volatilidade, apenas limites de stress.

. . A Nossa prioridade é evitar perdas permanentes de patrimonio.
A base para o investimento do nosso patriménio reflete

posicionamento de longo prazo. A alocacdo dos recursos é baseada no pior cenario contemplado
e utilizamos intensamente protecdes ao portfélio.

“

Reducdo para 7,5% de limite de stress test
apos perda de 2,5% do capital

Stress test sem correlacdo entre as

estratégias e limitado 3 10% do patriménio Stress test sem correlagao entre estrategias

Reducdo para 5% de limite de stress test ap0Os

Stress test com correlagao entre estrategias perda de 5% do capital

Full valuation de op¢&es e ativos de renda
fixa

VaR de um dia por simulacdo histérica

Drawdown de cota



Vak e Stress historicos:
Stress como principal medida de risco
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* PosicOes atualizadas até fevereiro de 2020
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Risco por classe de ativo
Alocacdo de risco em todas as classes de ativo, sem preconceito
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;
Retorno ajustado pelo risco tem destaque na industria? Essa é a area quando se usa apenas a
volatilidade dos dias com retornos negativos
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2020 1 Simulagdo com inicio em 30/01/2015.




Parte 5
Informacoes Gerais



AUM

Cotistas sGo NossSos parceiros no negocio

49 483
434 -
Proprietario
13%

Vista Multi Vista Hedge Estratégia Macro

* Posi¢Oes atualizadas até fevereiro de 2020. " Valores em R$ milhdes.
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Informacoes financeiras
Simulacdo do Vista Hedge desde o inicio do Vista Multiestratégia
Rentabilidade’

Indicadores
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Patrimoénio atual

R$ 48,6 milhdes

Patriménio médio em 12 meses

R$ 46,6 milhdes

Volatilidade médiar

6,1%

Rentabilidade acumulada’

102,1%

Rentabilidade 12 meses

7,4%

indice Sharpe!

0,86

Ano Desde o inicio
Jan Fev Mar  Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Vista Hedge % CDI Vista Hedge % CDI
2015 - 0.8%" 1.0%" -04%' 1.8%" -03%" 43% 28% 6.0% 0.9% 1.5%' 0.2%' 20.1%’ 165%' 20,1%' 165%'
2016 -0.5%" 1.0%' 4.1%' 3.9%' -1.7%" 4.5%' 2.6%' 1.4%' 1.9%' 2.5%' 0.4%' 1.8%' 24.2%' 173%' 49,1%' 176%'
2017 4.0%' -0.6%' 0.5%' 0.3%' 0.8%" -0.1%" -0.2%' 2.1%' 3.1% 1.1% -3.1%" 0.3%' 8.3%!* 83%’ 61,5%' 151%'
2018 3.9%' 2.5%' 1.8%' -1.8%" 3.1%' 15% 08% -1,7% 08% 51% -07% 0,3% 16.7% 260%" 88,5%’ 178%'
2019 37% -3,7% -13% 01% 01% 19% 22% -05% 05% 1,7% 04% 3,6% 8,6% 145% 104,7% 179%'
2020 -1,7% 0,4% -1,3% - 102,1%" 171%'

* PosicOes atualizadas até fevereiro de 2020 1 Simulagdo com inicio em 30/01/2015.
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Informacoes gerais

Objetivo e politica de investimento Restri¢Oes

Obter retornos absolutos e consistentes de longo prazo, através de operagdes nos mercados de O fundo ndo possui restri¢des.
juros, cambio, a¢des, divida e commodities, fundamentadas em analises macroeconémicas e

rigorosa avaliacao de riscos, sem restricdo de alavancagem e permitida a aplicagdo de parte do

patrimdnio em ativos financeiros negociados no exterior.

Data de inicio 08/05/2018 Taxa de performance jg?gfcgif rizcrijedr,;g\faﬂagéo
Publico-alvo Investidores em geral Aplicagdo minima R$ 5.000,00

Classificacao ANBIMA Multiestratégia Cotizacdo da aplicacao D+1

Gestor Vista Capital Cotizacdo do resgate D+15

Administrador BNY Mellon Liquidacdo do resgate D+16

Taxa de administracgdo 1,4% Taxa de saida antecipada  10%
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Disclaimer

“ESTA APRESENTACAO TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO. AS INFORMACOES AQUI CONTIDAS NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO
COLOCACAO, DISTRIBUICAO OU OFERTA DE COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO OU QUALQUER OUTRO VALOR MOBILIARIO.

A APLICACAO EM FUNDQS DE INVESTIMENTO APRESENTA RISCOS PARA OS INVESTIDORES, PODENDO RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS
PATRIMONIAIS E A CONSEQUENTE PERDA DO CAPITAL APLICADO. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR,
DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. LEIA A LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS E O
REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. ESTES DOCUMENTOS PODEM SER ENCONTRADOS NO SITE http://www.vistacapital.com.br. A RENTABILIDADE
PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E TAXA DE SAIDA”

Autorregulacao

ANBIMA




VISTA CAPITAL

Rua Abreu Fialho, 21 www.vistacapital.com.br
Jardim Botanico | Rio de Janeiro | RJ vistacapital@vistacapital.com.br
CEP 22460-240 Tel.: (21) 3570-8480
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vistacapital.com.br



