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Parte 1
Quem somos?



Fundada em 2014, a Vista Capital se dedica exclusivamente a gestao de fundos de investimentos.

Para cumprir nossos objetivos de preservacdo de capital, performance consistente e respeito ao mandato nos
apoiamos em quatro pilares:

Investimentos fundamentados por um time que reune experiéncias complementares.

Reconhecer o mérito como forma de encontrar e motivar os melhores profissionais.

Todos os membros da equipe sdo socios relevantes do negdécio e possuem grande parte de seu patriménio
investido nos fundos.

Decisbes de investimento, controles operacionais e gerenciamento de risco sao igualmente relevantes.



Diretores

Jodo Eduardo Lopes

Angra Partners e Leblon Equities
PUC-RJ, Economia e Wharton Schoaol,

MBA

Renda Variavel

Luiz Guilherme Gama

Vinci Partners
PUC-RJ, Direito e COPPEAD-UFRJ,

Financas

Victor Borba

Paineiras, Pacifico e Carta Inc.
UFRJ, Engenharia e INSEAD, MBA

Bernardo Schoichet

Turim Family Office
PUC-RJ, Engenharia

Jodo Landau

» Paineiras e Pactual
* PUC-RJ, Economia e IBMEC, MBA

Macro

Eduardo Baczynski, CFA

ARX, Polo Capital, Platina e BNY Mellon
Global
PUC-RJ, Economia

Kaio Sartori

GAP Asset Management

IBMEC-RJ, Economia

Lucas Valente

Vinci Partners e Banco BBM
PUC-RJ, Engenharia

» Brookfield Financial e Banco BBM

Manoel Savastano

PUC-RJ, Economia

Operations
Lucas Lima

Kronos e Mongeral Aegon
FGV, Matemética

Eduardo Brito

PUC-RJ, Engenharia

IMPA , Mestrado em Financas

Relacao com Investidores

Rodrigo Faveret

Americas Trading Group, SPX Capital e
BTG Pactual
IBMEC-RJ, Economia

Deborah Margulies

Pacifico
PUC-RJ, Economia



AUM'

Proprietario

14%

Estratégia Equities Estratégia Macro Vista Capital

"Valores em R$ milhGes * Informac0es atualizadas até novembro de 2019.



Governanca

Processos estruturados para garantir estrito respeito ao mandato e total transparéncia das decisfes.

Gestao de Investimentos

Controle de Risco

Jodo Eduardo Lopes
(Gestor)

Joao Landau
(Gestor)

Manoel Savastano
(Controller)

Equipe de gestdo e analise
Luiz Guilherme Gama
Eduardo Baczynski

Kaio Sartori

Victor Borba

Bernardo Schoichet

Lucas Valente

7\

a Reunifes semanais para revisdo de investimentos realizados e . 5
2 analise de novos investimentos. “Reuniéo de Alocagéo e
o investimento tamanho
E Alocacdo e tamanho definidos pelos gestores.
[
2 Monitoramento continuo da carteira através de sistemas e relatérios \ /
- diarios.
Monitoramento
Uso de sistemas e relatérios para controle de enquadramento, adesao ao mandato e respeito aos
o parametros de risco.
2
x Area de risco com autonomia para realizar o enquadramento do fundo conforme parametros definidos
pela Equipe de Risco.
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[ Risco
. >
Reunido de > Trading
Investimentos Verificacdo pré-trading: — [ Mandato
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isco
Enquadramento
Mandato q

Enquadramento



VISTA

Gerenciamento de risco

Padrées rigidos de risco para preservar capital em cenarios adversos.

VISTA MULTIESTRATEGIA VISTA HEDGE

Controle de liquidez Reducdo de 50% ddo riscq apos perda de 7,5% Reduc¢do de 50% do riscq apos
o capital perda de 2,5% do capital
N30 ha limite de volatilidade Reducdo de 1:););)/{:) ccjig g;spc::aa;pés perda de REdupgjr%gZ;05?32/0d%0c;i;?&ﬁpés
Limites de alocacao setorial e por empresa Limite de stress test de 25% Limite de stress test de 10%
Cenarios de stress e VaR Cenarios de stress e VaR

Objetivo é preservar capital em cendrios de stress. Volatilidade é consideragcdo importante, mas secunddria.



Parte 2
ACOes



VISTA

Caracteristicas

Objetivo e politica de investimento:

Obter retornos absolutos e consistentes de longo prazo, através da gestao ativa de renda variavel.

Exposicao
em renda variavel

Gestao ativa de renda variavel > 67 /0 Nao realiza:

Hedges para protecao de patrimonio a) Short

Portfolio composto por até 25 grupos econémicos b) Investimento no exterior
Concentragado por setor limitada a 40% do patriménio c) Futuros

Concentragdo por empresa limitada a 20% do patrimodnio d) Day trade

|dentificar distor¢Bes entre valor intrinseco e pre¢o de mercado



Geracao de Ideias

Screening quantitativo e qualitativo
Indicadores setoriais
Cenario macroeconémico

Conferéncias, seminarios e consultores

Ideias a serem perseguidas
Decisdo colegiada, otimizando o tempo
da equipe de andlise
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Qualitativa
Management
Governanca
Alinhamento de interesses

Estratégia

Analise detalhada

Quantitativa
Alocacdo de capital
Rentabilidade
Alavancagem

Valuation

Filtro macroeconémico

Identificacdo de vetores relevantes e potenciais impactos

Processo de questionamento

Teste da tese de investimento em discussdes com os

membros da equipe e contato com stakeholders

Gestao

Alocacao / Sizing

Qualidade do Risco-retorno
ativo
Composicdo do
Liquidez portfolio

Monitoramento

Revisdo constante das teses de investimento

Atribuicdo diaria de performance por ativo e
estratégia

Revisdo forcada de qualquer ativo com alpha
drawdown maior que 10%



VISTA

Framework de imnvestimento

Qualidade

Value

Growth

Event Driven

Gestao competente, forte
posi¢cdo competitiva,

Grande desconto para o

Empresa e/ou setor com
potencial de crescimento

Eventos com assimetria
de payoff (ex.

negdcios e da gestao

fragilidade em prazos

fragilidade em prazos

Definicao z . L . fechamento de capital,
geracao consistente de valor intrinseco a taxas exponenciais por . da de ati
caixa e valuation justo longos periodos spinoffs, venda de ativos,
etc.)
Alta, em funcdo da Suficiente no curto Suficiente no curto
Visibilidade qualidéde do modelo de prazo, mas com prazo, mas com Alta, dado que os payoffs

sdo definidos

é seu aliado

com a expectativa de
longo prazo

mais longos mais longos
SinalizacBes e resultados
. Ndo é necessario, o tempo de curto prazo alinhados
Catalizadores Caso a caso Inerente

Horizonte de
investimento

Longo prazo

Médio prazo

Longo prazo

3a 12 meses




VISTA

Informacoes financeiras VISTA FIA
Rentabilidade Indicadores
270%
240,4% Patrimonio atual Volatilidade média’
240%
ihe 0
0% R$ 302,6 milhdes 19,0%
180%
150% 11999, Patrimonio médio em 12 meses Beta 12 meses
120% ' R$ 166,6 milhdes 0,91
90%
60% . ,
Rentabilidade acumulada Meses acima do IBX
0% 240,4% 35
0% Vista FIA ——IBX
-30%
T I I T T N R T S S S S A I I I PC I Rentabilidade 12 meses Meses abaixo do IBX
SER AP R AR N AR R R 36,7% 24
Ano Desde o inicio*
Jan Fev Mar  Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez . .
Vista FIA IBX Vista FIA IBX
2015 -10% 38% 00% 48% -32% 01% 03% -39% 21% 1,0% 1,3% -1,9% 3,2% -12,4% 3,2% -12,4%
2016 -2,7% 36% 17,1% 83% -70% 95% 122% 1,6% -02% 10,9% -81% 1,8% 53,7% 36,7% 58,6% 19,7%
2017 79% 39% -28% 07% -08% -08% 38% 59% 74% -02% -44% 42% 26,7% 27,5% 101,0% 52,7%
2018 87% 0,7% -3,0% -15% -75% -13% 49% -2,7% 03% 227% 35% 0,4% 24,5% 15,4% 150,2% 76,3%
2019 109% -1,0% 16% 05% 09% 56% 39% 28% 24% 33% 0,9% 36,0% 24,3% 240,4% 119,2%

* Inicio do fundo em 31/12/2014. "Volatilidade média desde o inicio.



Informacoes gerais

VISTA FIA

Data de inicio

30/12/2014

VISTA

Publico-alvo

Investidores em geral

Taxa de performance

20% do que exceder a variacdo
do IBX com marca d'agua

Classificagao ANBIMA Ac¢les Livre
Gestor Vista Capital
Administrador BNY Mellon
Taxa de administracao 2%

Aplicacdo minima R$ 5.000,00
Cotizacdo da aplicacao D+1
Cotizacao do resgate D+15
Liquidacdo do resgate D+17

Taxa de saida antecipada  10%




Parte 3
Multiestratégia



VISTA

Caracteristicas

Objetivo e politica de investimento:

Obter retornos absolutos e consistentes de longo prazo, através de operac6es nos mercados de juros,
cambio, agoes, divida e commodities, fundamentadas em analises macroecondmicas e rigorosa avaliacao de
riscos, sem restricao de alavancagem e permitida a aplicacao de parte do patrimoénio em ativos financeiros
negociados no exterior.

RestricBes Composicdo do portfolio

O fundo nao possui restricdes. Baseada nas teses macroeconémicas
Ativos com alta liquidez
Risco direcional

Pdblico-alvo Alocacdo doméstica historica: juros, cambio, acdes

Investidores em geral. o ~
Uso de derivativos como forma de protec¢do

Tomada de risco depende das oportunidades potenciais



Analise macroecondmica

Identificacao dos ciclos econémicos

Acompanhamento da politica fiscal e
monetaria

Definicao do contexto sécio-politico

Grandes tendéncias
econdmicas e politicas globais

sl a Iy vl o aby

\.‘ \.’ \.’ \.’

Variaveis macroecondmicas que definem as
idiosincrasias de cada pais/regido

[ Valor de longo prazo dos ativos }

Oportunidades de investimento

Busca de divergéncias entre precos e fundamentos

Construcdo de teses de investimento

Maximizagao de risco-retorno
Escolha de ativos e instrumentos financeiros

Tttt

Construcao de portfélio

Balizacdo por métricas de risco

Avaliagdao do cenario de stress define do
tamanho da posi¢ao

A alocagao de risco sera proporcional a
percepc¢do de oportunidade

Buscamos estratégias que se complementem,
equilibrando e protegendo o portfélio



VISTA

Informacoes financeiras

VISTA MULTI

Rentabilidade Indicadores
230%
oo 185.5% Patrimoénio atual Rentabilidade acumulada
R$ 404,1 milhdes 185,5%
170%
140% Patrimonio médio em 12 meses Rentabilidade 12 meses
110% R$ 328,9 milhdes 2:1 %
80%
58,0% )

0% Volatilidade media’ Indice Sharpe

0
20% 16,4% 0,88

—— Vista Multiestratégia FIM ——CDI
-10%
NN IENC BN BN C RN BN N T TN S S SN TN BN BN IO BN BN BN
FF T EF T EE T EE S E S
Ano Desde o inicio*
Jan Fev Mar Abr Mai  Jun Jul Ago Set Out Nov Dez . . .

Vista Multi CDI Vista Multi CDI
2015 09% 08% -32% 32% -29% 10,8% 6,0% 154% 0,8% 22% -1,5% 35,7% 12,2% 35,7% 12,2%
2016 -29% 09% 88% 86% -56% 99% 47% 1,7% 3.0% 47% -04% 2,8% 41,3% 14,0% 91,6% 27,9%
2017 7,7% -22% -02% -04% 05% -14% -15% 37% 75% 08% -82% 0,0% 5,6% 10,0% 102,4% 40,6%
2018 94% 50% 34% -44% 91% 35% 1,1% -62% 1,7% 148% -2,6% 0,2% 38,4% 6,4% 180,2% 49,7%
2019 10,1% -11,6% -46% -1,8% 02% 45% 42% -3,1% 1,0% 32% 1,4% 1,9% 5,6% 185,5% 58,0%

* Inicio do fundo em 30/01/2015.

"Volatilidade média desde o inicio.



Informacoes gerais

VISTA MULT]

Data de inicio

30/01/2015

VISTA

Publico-alvo

Investidores em geral

Taxa de performance

20% do que exceder a varia¢do
do CDI com marca d'agua

Classificacao ANBIMA

Multiestratégia

Gestor Vista Capital
Administrador BNY Mellon
Taxa de administracgdo 2%

Aplicacdo minima R$ 5.000,00
Cotiza¢do da aplicagao D+1
Cotiza¢do do resgate D+15
Liquidacdo do resgate D+16

Taxa de saida antecipada  10%




Parte 4
Hedge



VISTA

Caracteristicas

Objetivo e politica de investimento:

Obter retornos absolutos e consistentes de longo prazo, através de operac6es nos mercados de juros,
cambio, agoes, divida e commodities, fundamentadas em analises macroecondmicas e rigorosa avaliacao de
riscos, sem restricao de alavancagem e permitida a aplicacao de parte do patrimoénio em ativos financeiros
negociados no exterior.

Caracteristicas

Restricoes

Segue a estratégia de investimento macro da Vista Capital, com

O fundo nao possui restricdes.
menor utiliza¢do de risco em relacdo ao Vista Multiestratégia FIM.

PUblico-alvo

Investidores em geral.



* Inicio do fundo em 08/05/2018.

VISTA

Informacoes financeiras VISTA HEDGE
Rentabilidade Indicadores
18%
15.0% Patrimonio atual Rentabilidade acumulada
16% '
R$ 46,6 milhdes 15,0%
14%
12%
9,9% Patrimonio médio em 12 meses Rentabilidade 12 meses
10%
R$ 46,8 milhdes 5,3%
8%
6% )
Volatilidade media’ Indice Sharpe
4%
’ 6,4% 0,48
2%
—— Vista Hedge FIM —CDI
0%
AD AD AD AD AD AD AD AD A0 A0 A0 RO A0 A0 O A0 A0 A0
6\3\’\ . \0(\"\ ‘\g\"\ 2990’\ se"\ 0\)‘:\ (\04’\ ée’lf'\ i \,6(\"\ &e\l"\ ((\'&"\ ,(pﬁ"\ ((\a\’\ . \0(\"\ -\g\’\ %%O’\ 6e'V\ 00‘:\ o
Ano Desde o inicio*
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Nov Dez .
Vista Hedge CDI Vista Hedge CDI
2018 1,5% 08% -1,7% 0,8% -0,7%  0,3% 9,6% 4,1% 9,6% 4,1%
2019 37% -37% -13% 01% 0,1% 19% 22% -05% 0,5% 0,4% 4,9% 5,6% 15,0% 9,9%

"Volatilidade média desde o inicio.



Informacoes gerais

VISTA HEDGE

Data de inicio

08/05/2018

VISTA

Publico-alvo

Investidores em geral

Taxa de performance

20% do que exceder a varia¢do
do CDI com marca d'agua

Classificacao ANBIMA

Multiestratégia

Gestor Vista Capital
Administrador BNY Mellon
Taxa de administragdo 1,4%

Aplicacdo minima R$ 5.000,00
Cotiza¢do da aplicagao D+1
Cotiza¢do do resgate D+15
Liquidacdo do resgate D+16

Taxa de saida antecipada  10%




VISTA

Disclaimer

“ESTA APRESENTACAO TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO. AS INFORMACOES AQUI CONTIDAS NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO
COLOCACAO, DISTRIBUICAO OU OFERTA DE COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO OU QUALQUER OUTRO VALOR MOBILIARIO.

A APLICACAO EM FUNDQS DE INVESTIMENTO APRESENTA RISCOS PARA OS INVESTIDORES, PODENDO RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS
PATRIMONIAIS E A CONSEQUENTE PERDA DO CAPITAL APLICADO. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR,
DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. LEIA A LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS E O
REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. ESTES DOCUMENTOS PODEM SER ENCONTRADOS NO SITE http://www.vistacapital.com.br. A RENTABILIDADE
PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E TAXA DE SAIDA”

Autorregulacao

ANBIMA




VISTA CAPITAL

Rua Abreu Fialho, 21 www.vistacapital.com.br
Jardim Botanico | Rio de Janeiro | RJ vistacapital@vistacapital.com.br
CEP 22460-240 Tel.: (21) 3570-8480



VISTA

vistacapital.com.br



